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STX France: controllo (condizionato) a Fincantieri

Il gruppo italiano avra il 50% piu I’1% in prestito da Parigi, che potra revocarlo se il piano industriale non verra
rispettato a avra diritto di veto sulla nomina dei vertici

“Un accordo ottimo, migliore di quello precedente firmato con
Hollande”, frutto di una strategia “win-win”.
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L A
- ¢ E’ apparso decisamente soddisfatto il premier italiano Paolo
Gentiloni, al termine del vertice bilaterale con il Presidente
francese Emmanuel Macron svoltosi a Lione, da cui € emerso
il nuovo assetto proprietario di STX France.

Fincantieri avra infatti il controllo dei cantieri di Saint Nazaire —
rilevati dallamministrazione controllata dell’ex proprietario
sudcoreano STX ma poi nazionalizzati dallo stesso Macron,
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deciso a trovare un nuovo accordo col Governo italiano — ma
con dei limiti che consentiranno a Parigi di mantenere una

sorta di vigilanza su alcune questioni ritenute strategiche,
come la tutela dell’occupazione, dell'indotto locale e la collaborazione sul versante militare.

Al gruppo italiano andra direttamente il 50% del capitale di STX France, cui si sommera I'1% concesso in prestito dallo Stato
francese per un periodo di 12 anni, durante i quali il Governo di Parigi potra effettuare delle periodiche verifiche circa il rispetto, da
parte del nuovo azionista di controllo, di quanto stabilito nel piano industriale. Se tutto procedera senza intoppi, al termine del 12°
anno quell’1%, quota tanto piccola quanto decisiva per il controllo dell’azienda d’Oltralpe, diventera definitivamente di Fincantieri.

In caso contrario, Parigi potra revocare il suo prestito e quindi sottrarre il controllo di STX France a Fincantieri, la quale perd a
quel punto avra il diritto di rivendere il proprio 50% della societa allo Stato francese ad un ‘fair value’, quindi ad un prezzo di
mercato.

Per quanto riguarda invece la governance aziendale, a Fincantieri spettera nominare 4 membri del CdA su 8 seggi totali, il
Presidente, il cui voto sara decisivo in caso di parita, e 'Amministratore delegato, ma su tutte le nomine lo Stato francese
manterra un diritto di veto, un prerogativa che di fatto depotenzia notevolmente la liberta di manovra di Fincantieri, poiché —
evidentemente — la scelta dei futuri vertici di STX France andra condivisa tra i due principali azionisti. Uno scenario che potrebbe
generare subito le prime frizioni sul ruolo di Laurent Castaing, attuale Direttore generale di Saint Nazaire che i francesi vorrebbero
confermare in tale incarico, ma su cui Fincantieri avrebbe idee diverse.
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Secondo quanto riportato dalle cronache dei principali quotidiani sia italiani che francesi — al momento le parti in causa non hanno
dettagliato ufficialmente tutti gli aspetti del nuovo accordo — i soci di Fincantieri saranno lo Stato francese con il 34,34%, il gruppo
cantieristico militare francese Naval Group col 10%, fornitori locali di STX col 3,66 e i dipendenti dello stabilimento col 2%.

E proprio Naval Group sara coinvolto anche nel secondo tassello dell’accordo, che riguarda appunto la collaborazione tra ltalia e
Francia anche sul fronte della difesa: come spiegato dalla stessa Fincantieri — che su questo punto si € espressa direttamente
tramite un comunicato — “i due gruppi svolgeranno un ruolo chiave nel comitato direttivo che sara avviato nei prossimi giorni con
I'obiettivo di definire entro giugno 2018 una roadmap che dettagli i principi della futura alleanza”.

Hervé Guillou, CEO di Naval Group, e Giuseppe Bono, CEO di Fincantieri, hanno dichiarato: “I nostri due gruppi hanno gia
cooperato con successo sui programmi FREMM ed Horizon e cogliamo con soddisfazione I'opportunita di raggiungere assieme la
nostra ambizione europea nel contesto di un mercato della difesa navale sempre piu competitivo, nonché di continuare a
supportare la Marina italiana e la Marina francese.”

Al di la delle prevedibili manifestazioni di soddisfazione dei due contraenti, Gentiloni e Macron, che hanno piu volte ribadito come
da questa lunga e complessa vicenda siano usciti tutti vincitori, e del fatto che effettivamente Fincantieri potra avere un controllo
diretto — ancorché subordinato al rispetto di determinate condizioni — sul 51% di STX France, I'intesa appare un compromesso in
grado di dare un ‘contentino’ ad entrambe le parti (Roma ha, almeno sulla carta, il tanto agognato 51%, Parigi pud revocare la
privatizzazione se le sue condizioni non verranno rispettate) e alcuni osservatori hanno fatto notare che I'articolato sistema di
contrappesi e clausole di tutela su cui si basa I'accordo evidenzierebbe come — sulla questione — Roma e Parigi non si fidino
molto I'una dell’altra.
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